
www.theshiftproject.org

ASPO

Marché mondial du pétrole

EXXONMOBIL Global Outlook 2050
US EIA STEO Dec 2025

15 Octobre 2024
Michel LEPETIT



Marché mondial du pétrole

• Une situation mondiale confuse
o Des projections contradictoires : Exxon, OPEP, EIA, AIE etc …
o Des analyses globales biaisées ?

• Un pic pétrolier proche ?
o Un pic du brut de 2018 nié ?
o Une clé majeure pour toutes les projections à moyen terme : 

▪ les capacités de production de l’OPEP à courte terme
▪ Les perspectives à moyen terme

o D’autres clés de discernement :
▪ Productions US : LTO & NGPL
▪ Russie
▪ Capex mondial et local
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Une situation confuse
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• Géopolitique

• Economie mondiale et Chine

• Capacités locales



QUELLES CAPACITES RÉELLE S DE l’OPEP ?
(source : EIA STEO Octobre 2024)
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Exxon et projection 20250
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Exxon et projection 20250 :
Offre et demande régionales
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Exxon 2050

• Calage sur 2023
o Chiffres EIA et régions EIA

• Incohérence avec les graphiques 
publiés non chiffrés

• Déclin fort du conventionnel enrayé 
par la production au Moyen-Orient

• Moteurs de croissance :
o NGL + Deepwater + Biofuels
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Exxon 2050

• Moyen-Orient ??
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Exxon 2050 : NGPL ?
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Exxon 2050 : Other liquids : Yes we canne ?
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RUSSIA 
(sources : EIA & IEA)
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QUELLES CAPACITÉS POUR LA RUSSIE ?
ET POUR L’IRAN ?
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EIA STEO Octobre 2024
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EIA STEO Octobre 2024 : MONDE
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EIA STEO Octobre 2024 : US
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EIA STEO Octobre 2024 : OPEP
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STEO September 2024
dec 24- dec 25 :   +2MB/j !!!
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STEO Septembre 2024
l’eusses-tu crude ?
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STEO Octobre 2024
« Quand la Chine s’assoupira … »
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CAPEX
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CAPEX ET PROFITABILITÉ US
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US CAPEX : UMPUO no longer …
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CAPEX : DISCIPLINE &
ELECTION AMERICAINE 2024

• SITUATION MONDIALE

o INFLATION & ENERGY

o (TR)UMPUO : TRUMP U.S. OIL
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MERCI !
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