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World conventional oil production and discoveries
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“The Irag war is largely about oil”
“Of Course, It’s about Oil”
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“Middle East: the ultimate prize”

Riyad, 2017
“l1 always said: ‘Take the Oil’F” Y



Natural gas

Rapport Draghi, sept. 24

The drying-up of the North Sea “The EU suffers from a major gap

(-40% since 2004) in terms of competitiveness
out Europe in Putin's hands. of energy”

This decline undermined

Gas and retail price gap for industry

inexorably Europe’s competitiveness. Bt

EUR/MWh

( Shift Project alert since Crimea in 2014
+ study under the aegis

of the French Army ministry

launched before Ukraine’s invasion.)




Natural gas

The drying-up of the North Sea
(-40% since 2004)

put Europe in Putin's hands.

This decline undermined

inexorably Europe’s competitiveness.

( Shift Project alert since Crimea in 2014
+ study under the aegis

of the French Army ministry

launched before Ukraine’s invasion.)

Rapport Draghi, sept. 24

“The EU suffers from a major gap
in terms of competitiveness
of energy”

Industrial production

2021=100, seasonally adjusted series
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Natural gas

A huge strategic mistake...

The share of European Union
natural gas imports from Russia

Natural gas consumption growth
between 2014 (Crimea) and 2021 (Ukraine)

(source : Energy Institute)

Germany +24%
European Union +20%

. . . CLEAN
German energy sources' share in primary energy consumption 1990 - 2023. ENERGY

Data: AG Energiebilanzen 2024. WIRE
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Figure 1. Comparison of EU demand and supply over the 2010-2040 period.
(Source: The Shift Project, based on November 2022 Rystad Energy data.)’
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Figure 2 Comparnsen between EU and non-EU unidengified fuiure supplies, and the global uncontracied LNG wolumes,
asswming that existing contracis between Russia and the EU are fulfilled, and following Rysiad demand scenario.
(Sowurce: The Shift Project, based on Rysfad Enengy dafs from Movember 2022.)
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Natural Gas

Financial Times, 2023

On major LNG exporter lacking Europe has diverted
to meet growing global demand 70 becm LNG (= Qatar exports)
originally destined for Asia.

Financial Times, 2023
Will Bangladesh come to regret
its dash for LNG?

(Shift Project)
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Natural Gas

On major LNG exporter lacking
to meet growing global demand

(Shift Project)

Financial Times, 2023

Europe has diverted
70 becm LNG (= Qatar exports)
originally destined for Asia.

Financial Times, 2025

Modi-Trump energy pledge signals
bonanza for US gas exporters
T ——————




Natural Gas

Financial Times, 2023

On major LNG exporter lacking Europe has diverted
to meet growing global demand 70 becm LNG (= Qatar exports)
originally destined for Asia.

(Shift Project) Financial Times, 2025

Al set to fuel surge
in new US gas power plants
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Natural Gas

Rystad Energy, 2023
0 nm aj O r LN G QXPO I‘te r Ia Cki n g Global gas supply versus demand in different energy transition scenarios
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Production de pétrole brut des 16 principaux pays fournisseurs
(projections post-2020)
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La production de pétrole conventionnel des principaux fournisseurs de |I'UE
conforme aux projections du rapport de 2021

3500
3000
i} .Produc.tion de pétroIprﬂr;::zzSl:Qg;izr\()czig)aux pays fournisseurs i ’rg 2500
o SRS : g
i € 2000
g 14 g C
2
=
= - S 1500 e TSP historical +LTO
2 10 &)
. 5 k) = == «TSP forecast LTO
. 0 (@)
Source:dor;néesRys(adEnergvrar\a\vses:tprojection;pos(—zomTheShiftProjEct - ‘E 1000 Rea[ data (ASPOdata)
== TSP Historical
= == =« TSP forecast
500 e Real data (ASPOdata)
0
1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2024* 2030

Hugo DUTERNE 7 nov 2024
* 2024 estimé sur le rythme réel entre janvier et septembre 2024



L’hypothése d’un peak oil (supply) franchit au Q4 2018 tient toujours.

D'apres I'EIA, "crude oil including lease condensate" (cad production mondiale de
carburants liquides fossiles) :

nov 2018 : 84,6 Mb/d, Crude oil including lease condensate
fév. 2025 : 82.4 Mb/d (- 2,5 %) &

production (Mb/d), EIA, june 25
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For now, so much with “peak demand”l...

Or la demande mondiale de carburants liquides (inclus biofuels) ne baisse toujours pas :
D’aprés le Statistical review of world energy,

100,5 Mb/d en 2018 (année supposeée d’un peak liquid fossil supply)

103,4 Mb/d en 2023

Global oil demand growth by sector, 2021-2024

6
Other sectors

5 Feedstock
m Aviation and shipping
Road transport

mb/d

4

(tendance a un ralentissement
Average oil growth .
2009-2018 de la croissance de la demande

----------------------------------

0 . pour les transports ?)
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Peak supply 2018, too close to call ?

P. BROCORENS :

« |l est étonnant que la production de C+C n’ait pas dépassé le record de
2018, avec en plus des prix bas. Ces prix bas pointent plutot vers un
peak demand. L'électrification des véhicules aurait-elle donc un réel impact
sur la demande ? C’est ce que semble confirmer I'évolution de la variation de
la demande liée au transport routier, atone en 2024, et qui sait, en déclin les
années suivantes.

La demande de carburants liquides reste en croissance depuis le trou d’air
du COVID. Ce qui conduit a mes yeux a considérer en premiere
approximation le pic C+C des données EIA comme un phénomene cé6té
offre.

Les prix sont bas depuis 2014 environ, si on ne tient pas compte de la
hausse temporaire liée a la guerre en Ukraine.

Donc, pour le moment, le plateau de production depuis 2018
n’engendre pas de contrainte d’offre,

ca se verrait dans les prix comme lors du plateau de 2004-2011.

Ca se verrait aussi dans les spare capacities, qui sont recemment en
croissance si on peut se fier aux données IEA.

La demande de C+C n’est donc pas en croissance, la croissance du
graphique de I'lEA étant le rattrapage du covid, tous liquides. »



PRODUCTION MONDIALE C+C, TENDANCE 2010 - 2023
ROUGE->DECLIN ; JAUNE->MATURE OU INCERTAIN ; VERT->CROISSANCE
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Conventionnel :

« 70 Mb/j en 2008, 62,7 en 2023 (IEA) : - 7,3 Mb/j

* OPEC+ aurait réduit sa production
de -4,2Mb/j depuis 2022 (quid de 2019 ?) :
 -2Mb/j, dont 1,65 pour 8 membres de I'OPEC
en 2022, réduction qui restera en place,
* puis -2,2Mb/j pour les mémes 8 membres
de 'OPEC,
sur lesquels il est question d’'une éventuelle
remontée de +1,4Mb/j d’ici juillet 2025)
* EIA production OPEC+ Crude+Condensat
2018 50,8 Mb/j
2022 47,2 Mb/j
2024 46,0 Mb/j, fév 2025 46,3 Mb/j
soit -0,9 Mb/j entre 22 et 25,
mais -4,5 Mb/j entre 18 et 25
=> Part spare capacities
vs déclin producteur matures : a clarifier!

OPEC+ spare crude production capacity and implied total oil stock
build, 2016-2030

Last updated & Jun 2024
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US Shale Oil :

« FT, may 25| US oil output Monthly U.S. tight oil production by formation
has peaked amid price fall million barrels per day
(...) “As a result of these activity cuts, o
itis likely that US onshore oil g
production has peaked and will ;
begin to decline this quarter,” said 5
Diamondback chief executive. ;
 Bloomberg, may 25 | US Oil Output :
Has Peaked. But Don’t Expect °
a Rapid Decline. ? oo b
(...) “We had expected that US 1 _ =
production overall would peak 020:03 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
between 2027and 2030, g V|Ck| HO”Ub, Data source: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook, May 2025 g{;

chief executive officer of top shale
producer Occidental Petroleum Corp.,
told investors last week.

“It’s looking like that peak could
come sooner.”

Others echoed her words.



Recoverable oil by country and resource classification Rystad July 2024 | The world’s remaining
Billion barrels of oil i . Ffici |
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e W — B, TOIPisGnkieial £ iaass corieranis 120 million barrels per day (bpd), then
Other liukis 8.9 . oppe .
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Source: Rystad Energy Upstream Solution, July 2024
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Réserves : les données officielles augmentent,

les données techniques déclinent
Réserves mondiales restantes de pétrole, 1900 - 2020 (Milliards de barils)

2000 « 2P » « 1P »
Ajout pétrole Ajout pétrole
de schiste extra-lourd
r./(— du Venezuela
1500
g Ajout sables
T TN ug “ bitumineux
| du Canada —
1000 / » | RRtous liquides
A0 i SRR - > — > Quotas Opep 2020 : 1250 Gb
' \ indexés sur (Base Rystad 2021)
les réserves 2024 : 1224 Gb
(« 2PC », source CP
500 Rystad july 2024)

=> arrét du déclin

| (amélioration taux récup
0 T—= shale oil ?)

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Réserves restantes déclaratives « 1P » « prouvées »

— Pétroles conventionnel et non conventionnels. Source : EIA/Oil & Gas Journal

Réserves restantes techniques « 2P » « prouvées et probables »

Pétroles conventionnel et non conventionnels. Source : Rystad Energy, 2020
— Pétrole conventionnel. Source : Rystad Energy, 2020
= Pétrole conventionnel. Source : Jean Laherrére 2020 (Petroconsultants, IHS, USDOE, CAPP, API)

NB : Ces trois séries sont « backdatées », c'est-a-dire que le volume total des découvertes passées
a été réévalué et réajusté au fil du temps.



aP/CP%

6,0

4,0

._‘L‘J
o

9
=

1,0

0,0

HL of world crude less extra-heavy production 1900-2024

—e—aP/CP%
2005-2024
Linéaire (2005-2024)

Jean Laherrere April 2025

250 500 750 1000 1250 1500 1750 2000 2250 2500 2750 3000
CP since 1857 Gb




Conclusion en forme de question :

« Puisque le péetrole conventionnel a franchi son pic en 2008 (modulo prod
conventionnelle réelle + spare capacities « réelles », voir questions plus bas),

» sile shale oil américain a atteint ou est proche d’un maximum

« et si aucune nouvelle source significative n’est développée (potentiel maximum
Guyana, Chine ; booms shale oil Vaca Muerta, et potentiel Chine, Golfe Persique, Bajenov ;
NGL gaz Afrique, notamment de I'Ouest, etc. ?)

alors certains membres de I'ASPO France sont-ils préts

a mettre leur expertise a la disposition de la Republique ?

Clarifier la situation :

1- poser un diagnostic clair et a jour sur le conventionnel

Parmi les questions a poser

 Clarifier incertitude réserves (ploter le 2PX dans les communiquées Rystad

« Désambiguisation sur les spare capacities (réduction quotas 2019 post peak nov 2018),
versus declin des producteurs conventionnels matures (voir SLB pour la Russie)

* peak exports

« NGL

2- Perspectives non-conventionnels

3- Risques d’appro pour I’Europe et la France



